
ARGENTCOMPTANT

PLUSRICHES
QU'ONNELECROIT...
Onsait - ouonsubodore - quedesmassesconsidérables d

'

argentcirculenthorsde
toutcontrôleenChine . Onvoitque le fossésecreuseentrelesprivilégiés et les
oubliésde la croissance

, quelesbanquessontprodigues ,

mêmepourdesprojets
somptuairessansvaleuréconomique ,

et quedesflots d

'

argentliquide s' écoulent

dansunesortedebienveillancegénérale . Toutcelarestaitnimbédeflouartistique.
Depuispeu ,

destravaux d

' économistescernentcephénomènede l

'

argentcaché.

Leursrésultatssontstupéfiants.

Jacques
Gravereau

PrésidentHECEurasia

Institute

0

n arrivaitdemoinsenmoins à

comprendre ,

eneffet
, pourquoi

et comment lesconsommateurs
chinoispouvaient s' offrirautant
devoituresou d

'

appartements.
Quandonconstruitdesvoitures

,

c' estunpeu
gênantdefondersesplansdedéveloppement
surdeschiffresinexplicables : enmodélisantles
donnéesofficielles fourniespar le bureau
nationaldesStatistiques ,

onaboutissaitaumieux à

sixouseptmillions d

'

acquéreurspotentielsde
voitures

,

à compareravec13
,7

millions d

'

acheteursréels l

'

andernier . Et l

' écartestencoreplus
important lorsqu'onsepenchesur le marchéde
l

' immobilier . Car
,

avecuneinflationréellequi
n'

a
cessédegrimperdepuisdeuxans

,

une
résidencedebonstanding à Pékinou à Shanghai
peutdésormaiscoûteraussicherqu' à

Washington . Bienentendu
,

cegenre d

'

appartementsest
horsdeportéepour80%%descitadins . Mais
pourles20%%restants il nesemblepas

y

avoir
deproblèmesdepouvoir d

'

achat . Demêmeque
toutessortesdeplacementssontà la fête

,

à la

bourseouailleurs . Maislà encoreonne
retrouvepastracedanslesstatistiquespubliquesdes
massesdeliquiditésenjeu.

Reprenonsleschosesdans l

' ordre
,

en

JACQUESGRAVEREAU

commençantparlesfaitsadmis .
Il

y

a

vingtcinqans
,

lesChinoisétaienttouspauvres ,

et

égalitairementpauvres . Maisunerapide
différenciationdesrevenus a accompagné la

croissance soutenuede l

'

ensemblede l

'

économie
,

avec
pourconséquencel

'

émergence d

'

une « classe

moyenne » que l

'

onestimeaujourd
' hui à 350

millionsdepersonnes (

soit110millionsdeménages )

ayantunrevenuannuelsupérieur à 10000
dollars

, parmilesquelles10millionsdépassent
20000dollars et 80millionssontentre15000 à

20000dollars . Toutvatrèsvite : cetteclasse

moyenne a doublédetailleaucoursdescinq
dernièresannées

,

et le segmentdes80millionsde
« MAC »

(

Middle-incomeAffluentConsumers
)

augmentede 6 millionschaqueannée.
L

'

accroissement généralde la richesse s' est

accompagné d

' unécartdesrevenusdeplusenplus
béant . LecoefficientdeGini - quimesure le degré

d

'

inégalitésdansunesociété
( plus il estbas

, plus
égalitaireest

la répartition )

- a doubléenunquart
desiècle

, passantde 0 ,26à 0 ,50 . Parcomparaison ,

la Franceenest à 0 ,33 et lesÉtats-Unis à 0 ,41 . Ce
scorechinoisaujourd

' huiestdetype
sud-américain

,

similaire à celuide l

'

ArgentineouduPérou.
À cestade

,

nous n' ensommesencorequ' à des
chiffresbénisparlesNationsUnies et donctolé
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résparlesautorités .
C'

est

uneautreaffairelorsque
l

'

onessayedeprendreen
comptelesrevenusoccultes

quirassemblent
,

envrac
,

les
revenus immobiliersnon
déclarés

,

lesrevenus
d

'

investissements financiers
privéscommelestontines

,

ceuxdesspéculations sur
desterrainsen « zonegrise »

(

dont le régimedepropriété
estflou

)

ouencorede «

commissions » surles
constructions et autres « zonesde
développement »

,

sans
oublier la corruption et les
nombreux « seconds

emplois » officieux.

Lesrevenusréelsdes
Chinoisnesont
certainementpas le chiffrede
13

,3

trillionsdeyuans
(2

trillionsdedollars
)

recensésparlesdonnées
officielles . Lesrecherches
lespluspointues et lesplusrécentesarrivent à un
ordredegrandeurde23trillions

(

3

,4

trillionsde
dollars

)

,

soitunincroyableécartde + 73%%.

TranscritentermesdePIB
,

cetargentcaché

rajouterait20%%auPIBofficielde la Chine
(

5

,6

trillionsdedollarsen2010
)

. Commeonpeut
s' endouter

,

leséconomistesenquestion n'
ontpas

le blanc-seingdesautoritéspourpublierleurs
travaux

, lesquelssontsortisenEurope et aux
États-Unis

.
EnChinemême

,

despare-feuontété
installés enfaisantmonteraucréneaudes
professeursrespectablesde l

'

académiedesSciences
sociales pourindiquer la

voiepolitiquement
correcte

. Il n' empêche.
Unesecondeapproche ,

eneffet
,

donne
exactement lesmêmesestimations

,

nonplusen
estimantlesrevenusencaissés

,

mais--enrepérant
où

ils
vontseplacer . Et

là

,

ondisposedechiffres

beaucoupplussolides
,

émanantsouventdes
institutionselles-mêmes . Eneffet

,

80%%desrevenus

masquésnesontpasconsommés
,

maisplacésen
produits d

'

épargnedetoustypes (

immobilier
,

bourse
, partsdesociétésnoncotées

,

etc.
)

outout
simplementenbanque . Lesdonnéestraçables

kequestingBuddhaSeriesNUI e WANGQingsong ,

180x1lu
,

ï.999

surcesdifférentescatégoriesindiquentque
l

'

épargnetotaleplacée n'
estpasde 3

,9

trillions
deyuans (

chiffresofficiels
)

mais
la somme

faramineusede11
,4

(

1

,7

trillionsdedollars
)

,

dont4

,5

déposésenbanque ,

2

,5

dans l

' immobilierou
encore 4

,3

enplacements financiersdivers . Les
autres20%%decesrevenussontconsommés

,

et

lesspécialistesdesétudesdemarchéretrouvent
leurschiffresévaporés.

Desétudessur
d

' autresaspectsde l

'

argentchinoisdonnentégalementdes
éclairagesinstructifs . LabanqueMerrillLynch
estimeainsiqu'entermesdepatrimoineseulsles
JaponaisdépassentencorelesChinoisenAsie.
Avec 2 400milliardsdedollars d

' actifs
,

détenus

parlesquelque400000millionnairesChinoisen
dollars

,

la Chineestdevenueuneldorado
( pour

certainsprivilégiés ,

biensûr
).

Autrefacette :
le goûtimmodérédesChinois

pourlesfameuses tontines
(

hui
)

. Cesystème ,

où
chacunmet à

la pochepourcofinancerun
investissementde l

' undesesmembres
,

esttotalement

privé .
Il datede la

nuitdestempsoupresque .

Il

est
d

' ailleursenprincipeinterdit
,

seulement

Wang
Qingsong

Vit
et travailleenChine

où il
estnéen1966.

Finconnaisseursde la

peintureclassique

européenne ,

il puisedans

lesculturesorientales

et occidentales le cadre

desallégories chatoyantes
à
travers lesquelles il

dénonce lestraversde la

Chineactuelle .
Dansses

misesenscène

méticuleuses
,

le réalisme fantasmé

le dispute à une formede

pédagogiebelle
, grinçante

et drôle.
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toléré . Mais il est si populaireet
si conformeau

goûtforcené d

'

entreprendrehorsdeschemins

étatiques , quelessommesduhuisontestimées à deux
fois la massetotaledesdépôtsenbanque !

Onsaitaussique l

' ambitieuxplande
relancede l

' économiechinoisedécidéen
novembre2008

( justeaprès la crisefinancière
mondiale

)

a misdesliquiditésconsidérables
sur le marché . Rien n' étaittropbeaupour
stimuler l

' industrieou la construction .
Et aulieude

puiserdanssesréservesdecash
, pourtant

considérables
,

l

'

État a préféréouvrir le robinetdeses

banques . Lapremièreconséquenceestqu'aujourd
' hui

,

onnesaitplustrèsbiencommentfairerentrer le

diabledesliquiditésdanssaboîte à ressorts
,

et les

augmentations successivesdestaux d

' intérêtsou
desréservesobligatoiresdesbanquesnesuffisent

pas à juguler l

' inflation . Mais la secondeestun
accroissement considérable trèsprobabledesprêts

sansplaisanterunplan d

'

investissementsde
2 000milliardsdedollarssurcinqans

,

soit...
douzefoissonPIBannuel!

Onest à peuprèsassuréde l

'

échecde
nombreuxprojetsaussiillusoiresquedeséléphants
blancs

, quiontprospérésansévaluationsérieuse
deleurcoûtéconomique . Desurcroît

,

les
autoritéslocalesontsouventsiphonnélesprêts d

'

infrastructuresconsentispar l

'

Étatpourles
affecter à desopérationsdepromotionimmobilière
sansrapportavec l

'

objetduprêt ,

danscesport
nationalqu'est la spéculation . Lasommedes
detteslocalesdanstout le pays - souvent
irrécouvrables - estimpossible à établir

,

mais il est
probablequ'ellesechiffreentrillionsdedollars.
L

' endettementpubliéde l

'

Étatcentralfait
apparaître la Chinecommeunparangondevertu
danslesinstancesinternationales

.
Maiscelui

descollectivitéslocales - soigneusement passé
soussilence - estunegrenadedégoupillée.

LES10%%DESURBAINSLESPLUSRICHESGAGNENT
23FOISCEQUEGAGNENTLES10%%DESPLUSPAUVRES

,

SOIT L

' ÉCARTENTRELAFRANCEET L

'

AFRIQUE

douteuxquineserontjamaisremboursés
.
Là

encore
,

onmet la poussièresous le tapisdedonnées
officielles lénifiantes

,

mais la réalitédeterrainest
sansdoutetrèsdifférente . Commedetoutefaçon ,

cesera in fine l

' Étatquiseraappelé à
la rescousse

,

le systèmefonctionneenboucle.

Deplus ,

touteslescollectivités locales - et

c' estunautredesmultiplesaspectsde l

'

argentcaché - ontlancédesprojets
pharaoniques ,

dansunstupéfiantconcoursdebeauté.
entreprovincesouentrevillespour s' engouffrer
dansdesopérationsdedéveloppementplus
mirobolantes lesunesquelesautres . Letoutenbricolant

allègrementsur la propriété (

ou la non-propriété )

et
la valeurdesterrains

,

et ensurfantsurdesprêts
bancaireslargementpolitiquessansgarantiesde
ressources . Chacunveutavoirsonaciérieousa
cimenteriederniercri

,

d

'

oùdessurcapacités inouïes
à descoûtségalementinouïs . Chacunveutavoir
sazonededéveloppement (8

000projetsrecensés
actuellementdans le pays )

. Parexemple ,

la grande
provinceduHubei

,

aucentrede la Chine
,

annonce

Lamassedesrevenusoccultesdetouspoils
aggravedavantage la fracturesociale . Onestime

quedeuxtiersdesrevenusnondéclarés
bénéficientaux10%%déjàlesplusrichesde la

population - biensûrceuxquisontducôtédumanche.
Cecisuggèreque90millionsdeChinoisurbains
auraientdesrevenusquatrefoissupérieurs à

ceuxquemesure le gouvernement . Les15%%des

ménageslesplusrichesgagneraientenréalité
73000dollarsaulieuduchiffreofficielde18500.
Marchands

, réjouissez-vous !

Prisglobalement ,

et trèsofficiellement
,

les
revenusmoyensdescitadinssont 3

,3

foisceux
desruraux . Les10%%desurbainslesplus
richesgagnent23foiscequegagnentles10%%des
Chinoislespluspauvres ,

cequireprésenteplus
que l

'

écartentre la France et l

'

Afrique . Mais
lorsquelesrevenusoccultessontprisencompte ,

les10%%descitoyensurbainslesplusriches

gagneraientenmoyennejusqu' à 65foisceque
gagnentles10%%deChinoislespluspauvres . On
peutcertespinaillersurlesestimations

,

mais
passur l

'

ampleurde la fracturesociale . ?
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