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LE MODELE DE CROISSANCE EN PANNE

La consommation va nous lacher

Le recul de la consommation va affaiblir la croissance en 2010

Glissement annuel du PIB et de la consommation des ménages en volume
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Sources : calculs Xerfi (données INSEE via Reuters Ecowin), dernieéres données disponibles T3 2009
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. une premiere

Le pouvoir d’achat va baisser

TREY

adnoun

Sources : estimation et prévision Xerfi (données INSEE via Reuters Ecowin)
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BLOCAGES SECTORIELS

la rechute inévitable

Industrie :

adiocres
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Soldes d’opinion, en % CVS

Les commandes sont rares, les perspectives d’activit
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Sources : INSEE via Reuters EcoWin, dernieres données disponibles novembre 2009
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BLOCAGES SECTORIELS

2000)

La chute de la production industrielle
Indice de la production industrielle (100

Sources : prévisions Xerfi (données INSEE via Reuters EcoWin, derniéres données disponibles septembre 2009)
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remonter la pente seralong et difficile

Industrie :




Le logement va droit dans le mur BLOCAGES SECTORIELS

La construction neuve de logements flanche
Evolution (cumul 12 mois) des autorisations et des mises en chantier
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BLOCAGES SECTORIELS

2000)

Laremontée de la construction sera lente
Indice de la production (100

La construction hors-jeu jusqu’a la fin 2010
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Sources : estimations et prévisions Xerfi (données INSEE via Reuters Ecowin),

derniéres données disponibles septembre 2009
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La récession est terminée, pas la crise BLOCAGES SECTORIELS

France 2009 2008 2009e 2010p 2011
PIB 100% 0,3 -2,3 0,8 1,0
Consommation 58% 1,0 0,6 -0,2 0,8
Cons. Publique 23% 1,1 1,6 2,6 2,0
Investissement 21% 0,4 -7,2 -2,2 1.4
Construction 5% -1,4 9,2 -3,5 11
Equipement 16% 1,1 -6,5 -1,8 15
Stocks 1% 0,2 -1,4 0,8 0,1
Exportations 30% -0,6 -11,3 1,6 1,3
Importations 32% 0,6 -10,1 1,5 2,4
Commerce extérieur * 3% 0,4 0,1 0,0 -0,4
h Balance courante 5 -44 -44 -41 -49
Bal. courante (%PIB) -2,3 2,3 2,1 -2,5
Emploi 1,3 -2,0 -1,5 -0,3
Taux de chomage 8,0 9,7 10,2 10,5
1 Salai.res 3,0 2,2 1,3 11
Inflation 2,8 0,2 1,2 1,0
Solde sect. public o -66 -131 -147 -159
h Solde sect. public (% PIB) -3.4 -6,8 -7,5 -8,0
. @ Dette publique (% PIB) 68 79 84 90
Q. S PIB nominal e 1948 1921 1958 1993
E “ (*) contribution a la croissance du PIB / (**) milliard d’euros
O Source : Xerfi
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L’Etat joue un réle d’'impulsion décisif LES SECTEURS DEMAIN ET APRES-DEMAIN

1 Matériels ferroviaires 10,0% 1,7% 112

Réparation et installation de machines
2 L. 3,8% 1,8% 106
et d'équipements

3 Construction aéronautique et spatiale -0,9% 4,5% 104
‘ 4 Industrie pharmaceutique 0,2% 3,3% 104
S  Services collectifs (eau & dechets) 2,2% 1,5% 104
6 Industries alimentaires 2,4% -0,6% 102
7 Savons, détergents et produits d'entretien -0,5% 1,8% 101
8 Industries agricoles et alimentaires 0,5% 0,2% 101

Production et distribution d'électricité
9 -4,4% 1,7% 97
de gaz de vapeur et d'air conditionné

10 Industrie automobile -19,1%  17,2% 95
. 11 Boissons -7,5% 2,6% 95
12 |ndustrie chimique -10,1% 4,9% 94
13 |ndustrie du papier et du carton -9,8% 4,1% 94

Variation de la production en volume (en caractéres plus grands les macro-secteurs)
Source : Xerfi
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Apres le textile, c’est au meuble de plonger LES SECTEURS DEMAIN ET APRES-DEMAIN

Branches 2009e  2010p 100 = 2008
14 caoutchouc et plastique -15,6%  9,0% 92
15 construction navale -18,7% 12,0% 91
16 Construction 7.6%  -2,0% 91
. 17 Produits informatiques électroniques
et optiques -10,2%  -0,3% 90
/ 18 Travail du bois -14,3%  4,2% 89
0 19  Imprimerie 9,2%  -1,6% 89
'y
20 Cuir et chaussures 8,4%  -3,7% 88
1 Fabrication d'autres produits minéraux
non métalliques -16,3% 1,8% 85
22 Fabrication de machines d'usage général 2254%  11.1% 83
Fabrication de produits métalliques
X 23 _ L 82
- (hors machines et des équipements -21,6% 4,7%
:E . 24 Fabrication d'éguipements électriques 19.6%  1.6% 82
@ 25 Métallurgie 27.8%  10,1% 79
QD
g_ L 26 Meuble -16,0% -6,8% 78
0 :
G “ 27 Textile 213%  -2,0% 7
28 Habillement -31,0% -6,0% 65

Variation du chiffre en volume (en caractéres plus grands les macro-secteurs)
Source : Xerfi
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L’assurance-vie vitalise le marché de I'assurance LES SECTEURS DEMAIN ET APRES-DEMAIN

Branches 2009e  2010p 100 =2008
1 Assurance (*) 5,0% 3,4% 108,5
2 Télécoms (*) 0,8% 4,5% 105,3
‘ 5 Sécurité, nettoyage et services divers (¥) 2,7% 2,0% 104,8
4  SSIl (¥ 1,5% 3,0% 104,5
5 Information et communication (*) 0,8% 2,5% 103,3
6 Services financiers -01%  1,2% 101,1
7 Commerce de détail (hors autos et motos) -0,5% 1,0% 100,5
8 Immobilier (*) -0,2% 0,7% 100,5
9 Services aux ménages -0,1% -0,3% 99,6
10 Services de soutien aux entreprises (*) -1,2% 0,7% 99,4
‘ 11 Transports et entreposage (*) -58%  3,7% 97,7
12 GSA (Grandes surfaces alimentaires) -2,4%  -0,1% 97,5
13 Commerce et réparation d'autos et motos 5,7%  2,7% 96,8
14 Hébergement et restauration -45%  0,6% 96,1
‘ 15 Transports aériens (*) -10,5%  3,4% 92,6
16 Commerce de gros hors autos et motos -11,0%  2,3% 91,0
17  Intérim (*) -23,1%  1.2% 77,8

Variation du chiffre en volume (en caractéres plus grands les macro-secteurs) (*) valeur
Source : Xerfi
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